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[1] FHR—BMEET « LY T 1 7OHET EEOKRMC BT D SRITHHIC
B3 % EHIEREORR T, HHMESLTRC, YEHHTCE - THERE
M BRI TR WIS L CHERT 220 HEE IhD L 5o, B
BIfRERORE AL, BB - BE EOEXLAE T T5 &, Kok
NXOEFECsH X 5 IeEXHRE L 5 ehHB T, BENTERWZ i
Dy Lo TR LB TE I &b BN RAET 5 (B IFT OEIRE)
WDRE), £ T, BAHHTREFTLTCHVORTWIEA Y vV & — 3 —
74 —EASRIUE, COMBEIMRTESY, 1993EFRS DO SR TT S
FLVUIT TR DAYV E =T —DBARTTH BN, EREOHIT
RCNBEEE DR L BB ST DT 12,

1) ZOWETRY BT 5 AHEEENBLEOM MEHEE TS 7 5 v ARE L Tu2IE, 19724
COEHEBIEL, DREIBSEL1996F LI HEL R L, MBOEFCERLEE SO b Mk
F7VvHTECHIRL, Ty rSey sy VvERLOERAYER Y ARG, — D [BAEGSH] &
R LTER, pOoTHMRBIZERAE S AT Fr v TEBASLT TV RAOHHIIR v
FucHifr kb h, 1980FEROKKIZ, 75 v ABRROEG | D20~50-4—& v FHiw v F VT
bhTuwie, TRYRETIF ) ATBO I -—&fF50TRINVIETI A2 ERTSH I L2 A
%, O [HET] L, 4%, vV FYTHREIERATWADIZ7 5V AKRDS5 -2V
Rtz iov, & s, REALARCEFICLIE, AAOTRFIRCES L BRI EIhT
AN, (THTEOEERIEBMIC L » TR R IES|H#H (technique de négociation
indispensable a2 une bonne liquidité d'un marché)T » % |, DE VAUPLANE (Hubert) et
BORNET (Jean-Pierre), Droit des marcheés finaniciers, 3e &d., 2001, Litec, no 569.

2) HEAE— [EUREY — CABHIHHEAROAR (L] EHREWRLEAS (20034) 173—
188HWCHLD &, 74 v 77 4.7 E]%E(Proposal for a Directive of the European Parliament and
of the Council on Investment Services and Regulated Markets, and Amending Council Directive
85,/611,/EEC and European Parliament and Concil Directive 2000712, EC) (X B#EE ¥ L O
4 A4 ERH L CERNECHIT (nternalization) &5, %+ LT, [EU TIENECHTIE, FHK
BOF, BB REOABILC X A ifkHE BEXXRTOREI, SRLRE 2 A P EDOATRE
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ETADB, AT VRS TF 4 — X, BEDDEIEZ I BKREE ARG
FICHEXERTET, BEPHTERT L/ TR R R ERDHZETH - T,
BRICX 5B (hAY KM T2T748TH D, Fhid, KOS EH
T Fﬁﬁﬁj (AR EFIZhEE L IR T E AT AN T 52, mEE
i, RIEHTACE LCHEZA LTuicie S 28 oRE | o4t -
MRS SIS hbZ L &5,

LD 2) y 2B BHELT, BENRRITEIRTWBZ ENBHMTH D] (L FTBHRA
184E), AR SRS CIRGIBO 35D 1 2 COFKIC L > Tk b (A - 18TH, AASIAD
= —m~wFx—, 20014118, 7T8HWK X %), Citigroup, Deutsche Bank, BNP Parisbas, JP
Morgan Chase, Merril Lynch, HSBC &\ w72 e — A2 H AV 258, fEE - R 2 A T EI
THIDITHEIEE LTERNSITLHEL, CheB U a2 BEAML) LES>ELTwahiw
5 (FEAD.

FETRIL, &R, TOBEEXOWTRHEL 5, LORFOHEE LT, BRI Y v E -~
7 4 —{eligible counterparties) | 72 9 5 ZEfHFED B Z L & LA, £D—FT, chiDEElI
BT, [E0x 2TR5E, RRUTROBEEELE L -V XEREH SRR, EWo—8
D=7 n—R— - L= VDOFE| HaLE— [EUREY— CABRBHBHEIROAE (T EH
BREPREWRS (20034 2498) #ELESDLIR T3,

2002E11H 19 ZE&ATFED, &Y — C AR IO ERBHHIET 5, 70, BREEST 4
V277 4 785/611/EEC, BHEHEHELF 4 V75 4 793/6/EEC B X UBMES B X UVEEEES
Fa4 V27T 4 72000/12/EC #HIET 2 HL K LOEEHEELT 4 v 25 4 78 2003/ C Tl
E/07] (Proposal for a Directive of the European Parliament and of the Council on Investment
Services and Regulated Markets, and Amending Council Directive 85,611 EEC, Concil
Directive 93,76, EEC and European Parliament and Concil Directive 2000,712,/EC) D #2241
WD &% b THB(Official Journal of the European Union, 25. 3. 2003, C 71 E /107. &2k %),
(224 HEHY V2 —r=F 4 —IC X DBITEhBHIEI

1. mEEL, FEEOLDEEXEPTTHIEBIV AT OHE TIRE[T 5 (deal)Z
LR SR Lt (investment firms)2S, K57 4 V7 7 4 7184 [FEBTARR). #19%
(BEREBUTEY) 5 L0H204% ESRESHA] O L TIhbEia T 5> sl LT
BFFTREBHELTIC, BHEH Y v 5 —,—F 4 —(eligible counterparty) & D THE | % Biih
LB 5 AL 2RI L iudis by,

2. B1IRS 7S5 7REVEEITAERMRE T oo, #E&t, dvvar—n—-5,-&
LTFETZEND, BOPBERIVY VE—=F 4 —L LTHbhD I EERABT S EOHRY
Blorhidiebisw, YFERERT, WEILETS LM ORET, ¥, EXRRYOBRTHE
5HDETH,

3. MBEE, BBV VE—S—F 4 —L LT, UCITS (SEHBEEAF— 2] BIVETOEHR
LR SVRESES RS IOLTOBESE R F1354%0 L UHE940OFERT BT 5 BB L.
BB, MBS, Fhouk, ERATEY D> TohIEHY T L0 EBRIN TV B L OMHD
HAHIO L LR HARSEMINEL, BRIV E——F 4, — L LTRETHLD LTS,

(2] MEER, BNREDRNEELEDTFDED LI LANES LT T, UCITS B XV
T OEHSH, FLESB IV TOTESE, OO, oMLY, BRI Y V2 -
T4—ELTHBETAIEDLTED, DUV E—N—F ;4 — L LTCTFETHERDOENR L BIEE
CFET 5B BB 2T 5 B4, BB, BBEHIRIIncmBEORK ¥ Ik #EE
CEDEDLNTD E A » THEOBHOSH N E T A D ET 5,
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(2] BVERSIOZIE—AZEMAEEAENAE AT, Rk D5iAHF
R IEHC S CCETARBLEIR T o Th, FAERMEEL LToZL
ENEERIEE LTOBILITERARL D, A EOBE~OERIE, LHTL
ME LD EDMDY v 7> 3 vERRE T T w, Lich-T, &
EEORERD 572 LT, ELORER, HdNcH CEs, Bl
DI S, BEFHRBEH? S, KRAROWEIND L 5 REFCHCS
HBE (A 7o LB R, THEE] OB HERE LTARARDIRVERG[TH
55, BT 5 BRBEORICE TR, BEOBBITEDL TEBHE
déontologie] ICERBRETH 5 L35 ERIDEMRZ DX EA I - I MkHm~
TLY—BLTEHIRTWE2, £0—HT, [EEDOHHHBE] OB
PZOCTIERMAI B T 5 TUvigy,

(3) 2S5 7DLETHB IV VE—N=TFT 4 —LLTHRMHATERDZEIZ, X5k
BERETIEEL LTORETnb, MBS LOMCBT HHE (18184, F195BIUE
051 RT 5 Z LR ERTHHEFICHE LR,

4. mBEE, SRS E EMTF (43S G [Hid) OFIFE ¥ kg giRsk
W% 7202 MTF O 4 %8 U5 TGI8, HROBK v v & ——F 4 —HDOW5|
ELTHYFbh s & EafE LT b,

5. THREB2EE LDEFCEI-7HE 1, L2RIVEIDRKAT /7 7OE—WHEMAY
FRRET DI, 220, B—HiB0EGHD 5EBHL AR T o, FASR, $59%(2)K
BFBFHCHE - T, EEAY V& ——F 4 —ORFFBIT BB EDLLDET S,

Zofl, FI9FKIE BECK S AFI&H CHEXERITT2EH] », H22KU T (W
DERAU R LOERE] KBTS, BREGIHLAEUREER, BRNTOL OO L »TT
ind . ThEhFlz DB X - TREIhD L5 Iin- T 5,

3) B rA) BB &R, Tiebb, BHR-EXEH LT, HEDRDIRTHHED LBV LK
IoTUBEL, BT ORB |2 BORAFEIC L > TREI D LWOIWMEITH D, BEET
B BELEOBEL LT HEBOAA] &\ 5 HENEE LT\ 525, contrepartie DFREEE LTIk
[B#] LW RBAPMRIEDTHD LA LUTEL LTI hEAHV5 ((AHN] ORBTHERK
KER - BT AR (AFEES, 19286 IThERLREBRE), [MA] DEIMLOSETL
B AW D [NEE] BT 5 intervention ¥ HEER L, [HT4A] (M) & LD Ti4R
CELIRTWARG THD EDBMBEYFEE, (B v —r—F 4 —] L LEDOTRHADRK
Hiaw & ORGP R L T,

4) HARETIR, THLHIIRBICEEY T 55 L IR EDONAEEITE L 5 545, chidk
B35 O ANGESEG #3945 S U294 TH 5, 120412, [FREEOREL L LK HEMBEOALE
B R R Bl | (BE—IE - WEHNE EEwR (196642 348E, il sofl - FEFHIT [k
(19874, HMHERE) 438H., FHEE - BfThE (19804, FHEED 3928). BEIFHEC Rt
HEEMBIOELLZT BT, BEIFiS CRMAFRREME LW CATHAHFE LT
FEEXRIL IR bRV ETHHRETH B, MHHIFE. THLEIBMEHFCEETHR—
DFEECDWT, TOKRALLS EABCHTEROBRKE FIRBAL - T binwE LT
VWb n [AF] ¥EEET58, WThIBEENAR TS L X - CTEOEERIIEFA I
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[3] MEZHCHTIBEHEImS] BEZMCZ, BROIGNHL, ZiEH & OBR
THNEE LD DL, BtZEOHFB T lcboThirhuisbiw, T
thh, RRELVZLLECH LT, BE OB DOFEL EIiRER IO
FEBOTHEFERL, DBVITEHNNSE U HERLHZEOELOFAELRIRIC
THMEROY % FERT D7D, SBFHENIG QEEEOHFHELRER Tk
bhEi NEZA] 2F05 b0 chdhdbiw’, READH DT
RADHENFTRIEEAB DI L1308, RO E - Th, BO#H
TINTREFEEEXNTHCH O KAN D HFO L LB EH™ET 5L L
W, B T 5D ICEROFENILELDZ LTS EFThi, 0D
(e OB I, BROLDOBRARD LD, BRI BT [#3k Dk

EBINRTWBHL5TH5,

LK O HMITERAMZTET HH/HEBEIST S5, B, - BHRECREMEHOTH DR
WAZ, AADHBETH S FEERDE, FOWEE I3 EMIEHFC O EIMEITOHEGH D DR D 4
THOHFEH LB ENTES (BS54, Thicx LT, (K4) i1, A&t afMEsc
BT 2R R T ORBEROFN L RET 5100, WEELRAEE LichEmd, Bk
EWS OB BFET 50BN Crrb ST, THFLAENFEEFCHETIRA—DEE D
T, BHEORBEAFLETAALILS LELEATNOLEOHFES LD ENTERVEDL
LicDTH 5] fksibl - FEEHE % Gk, 19874 - FHER) 373H,

Ui L, 12942 EMliEERTBe 3 R ERGICRE S h, 3951k, £0 X 5 inflfsiiz,
95T L1084 Rk 2654 & AR, (AL DO AT ORELXBNET S dOTHY,
757129443 T EBIEH O HME |2 EHWE IFTcEd LT, AELRMB OB & Tfs DMl &
HEVHOTBIFTOBIEOTH7c RIELHR T 5 LAMC, R THSCIG FIC 317 55 HFE0
DBEHEEFIET A L BNETHAFMRETH S (KEE— MFEAEG ATkt 5 14 %
AEZDWT EFEEAS (19614F) 2—TH) EMTHNETIIRVA, £ LT, REE1084E KR
FlogFz, BiE2Hc JIEERBETA LS LVWOT, BRAATETH - T, &< OEH TR
e, Lehio T, 39&DAFR, BHEMNCTHHBEEORABENSITEEE LB h, 129%0
B2, BEORELD - THEERSVHAN Iy, BRE— - fTAK20H, BF=HnD -
avAiviz—n (197$ER) 220EH S, 95KEEHEHTH S,

BEF RN TEL L, [FERGIFTESA SELOREN D h—WG[Friks25% [PEA
FEIZr 2 VEEIF 7 EHBE| = FBE =R HBEMEAXA A ZEIRIACVTZIRV X
PR B I USRS W HRBE IR A 2 F IBAL, ¥, EEBFWMEIEE (1947
(WBFn22) ) 66% [FE1Z., ZEEZTAERFHBCRT HHEHER KoWT, HEESFT
BB WTEM, BAXESEY LW Cohy Lt tA—XR B0 EX T, RiEECY
L, ZTOREETHENTERY, QFENNHEOHABICER Lick &k, BFIGIANE, B
BRCHL—EHUTOBRSYH L, TOHEOEEBHFHBC LT 2HERS # =B L Lk
LIz hux B4 Lixd ik v, ] (RAETERBTIRIEHYS TS L oMNR) —, £2°T
DEPHCBETAERTTES I L TR & ALK HEB/ AATHA] BEHRIXE (1926=KIE15
4, B 122U T Jhl, JEIRoHEARTGIFESEREOHFC LY. HEORELUT
BEIFHORE 2 leT S xR L THETHHND, MEE31T4E GRITHELEL54) OB LD
BR2RDOOhETHHLH, [HBAE HEN/ EBRErVIUTEXZ»EAHE 7 N




FEF AT & B BRI A BE | OEHE G 149

EB55D, BBE—FEDOEFC BT HWENCDOTED X 5 Ik D NEDEK
PEETHLDLEMITEEZEHET ALV HnE, R0 HD
55, FORFEDWTRMEOh IR L, ()EIE EEBRENMERTRS
FAEZCEBTT. ChABFIhTW T, EEF BN EHET S50
W S EYERG OFE SRR B <. ZW—RIZOWTWn 5 B
TETHA OB NEELWE T HEBRBIETF I THERARS 7
B TWish - BAT LR E LTHEENEBHCAR L TWie & HEE
31&57)8)0

H ARSI LI EHT A HER R, ANOZEIRIC OV TIXPIEE LS5
FNZhE RS L, FOFMACOWTIRESHFCER, h v v E——
T4 —EBOBEMNERIN TP L EbIT, 19T2FLIBRBBERNCIT IR &
DELZHM L TP WS Fre AR TE 7S VAEREME LT, B
¥ A O LETADBEDBRYBN T L L b, ZORAEN D
MER P OCHED T & ET 5,

ATBEEALV 2 Iy Y PR VY TAA Bk ~NER BERER=KNV I DLET YA
T BT A~NATREE= 7 BEA~FEX " TTROEE =7 BAN~FEIFFE Y 2V BE
FABER B= AL BEFRTAE, A2 L IBA~Y] (124H) LLTW5, BROE
BEREET LCANZEILZE4LT A Bbh b, HBIZED X 5 hBEoER A E <
DT, BEBAR - BWEIFE7#HA G=) (BRT4E?2), BREEE) 603HR EFv
TRAVABIRINRVETIEIN /BRI EVHBEIIERA~F/ 355 AL —HEA =
RTBEIF B 7 BA YRS |7 —¥) 7 —hB=FEL v stz b b Y HUTFREF VIS 7 BE
LAY AL RANTUATF Y, A5 NAEANBSRAEIHEAN 297727
B NBE AT =M TR 72 7B LE MEEFALTERAM L F VB HEABRE
MBI R EELE BREIUFTEEAL A IBH LR/ FATEHUTFF Y] LT3, H129
SMIHIG (254 0BE X XL O T, 39K LARKIBEOHRRETH S L\v-bh
BRXATHD, BRT 575 VRIMUERIC L HHEIR, D& 5 30 FEERN & iR,
129013 5 OB ALNBREL IR LD LR URBIC S B LV o T I\,

5) DE VAUPLANE (Hubert), L’absence d'unité du régime des opérations de contrepartie en
bourse est-elle justifiée au regard de leur nature juridque ? Revue de droit bancaire et de la
bourse, 1992, 105.

6) READBHCEMWCOWTL, TORE EODRIVEERETHLI0D, BRERLIZEVD
DRBRTH D, RiLIB8EHTEERLAEI T, BREGETILAACLILIEZYDOEFETH S
LT HHERE LT, BB REACBCEY) REEROHE (19765, HERED 1218
Ty BRI OWTRIMELT, AAR X 5B OEFERIC 2OV CIR155H.

7) T, BAROEHREG 84T, EHRLEREEE ) SAEMIEHFOMS WBE$ 5 R %)
Tel B, TOEXEZHETHMCHOHSHFET L b D0, Hih - Bk - RBEC L - THE=FL
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I 88 (WA ZLoREL FZDOBREE
A 75 VABEBCRTBHEIE
— HRAMBEADAT L LT OMAICES L BREE—

(4] @18 HE#contrepartie DAL 1T, 14HFICHES, 13124E7 4 U » 75
¥ Philippe Le Bel ® 4 ordonnance %, [V 2 b3z AdD, H SAMFILE D
LOBMOMALIE D ENTERWY | LEDL e, 3R
A 13 D1629F 1 DEfEA L K+ v Rk, 4164 TI DL X HHRL
710, EFH OB, 167343 H 04 edit BB 1LNKRD X 5 CHET 5,

[RITIE/2E agent de banque 3 L "4 E /¥ agent de change i3, EHIC ¥ 72l
BB, ZDHTERLINEEOL T, BEETVEIIBTEELC L2k,
BRI, EREAYEMTL, 17550009 — 7108 TL0 LT 5,

Z DO FX1T244FE10A 148 O E L5 43 Conseil DFREE3AG W B\ CH
I T 5D,

DHEEEFRLIRDOrEZRINEELLCEEREL T3, [TGIEE &5 EHRAEEL
TWH X5 THHA, T ZTHEBICE > TWBDIIFME IR0 EOAERL LT DOHRO
RBESRORA—ML > NCHZYOMERE (B by, ThiVBE ShisdhidlarR
HEOERBLELVZTDLLLZOI > REBRIHNZE LRV ITTHS 5, EHFRXUENZOEHI
ER LB AT, FOFADHICOWGT, 23 Tbodd, FHELALTEIEKRETRTS
e, BEZOTE I OEWI AR IRTEL, (FhER] TOWMBINER E7eH T Lk
(W TR - FESRINT (B CBTRR. 19874 - FAERR) 371H) & L. BHALAE CGORbymAa
37-11- 1¥41395122H) THoHET5H, s LTEYGOERIFhLhiah & LTS,
Z 2 CREG IR RCAET 2 C R BRRNBENRE S WD o DR BRI Lo 3
THH, BRORBCOVWTALEELTWEWEWS T ERD I 27, REDBAMAL, o
L5 eTERT TS TR ERRTWB LD LT RED, HDWE, BTTANEHTHS
LWV TWBREFT, MEKENIERTH S0, ERCETADHELRE LDOBLVWEWVWSBRE
THRDCHA 5D,
8) TN, BHNHBALACRE L VWEEYHRT 551, SFELOBENELS LWL
BTHH5,

9) Que nuls courratiers (...) ne puist estre marchand de denrés dont il sera courratier.
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[5] PEE# paekdt (18074) NEDHESHLICE W TRE LD b & O #EH]
TH o7,

BERELSE (1807F) BHRAMBAFTLIMMTAL, WHARLESTE T, W
e HARCECTEH, FREIB I OEITREZHCOHBETT o Tkl b
WD

R E A F iz A, EEFLREEC, BCOZRTBWTTAIhNMEE S
AvCehh, BARCHERSLE LT bR,

BRMEANE ML AL, TOREEOHBEC B THAFL - TREL Ak
VUBRERT o LR TERWD,

PEEMEERTE (18074) FI-KREDLHEOEKICHK LT, REBEOMS %R
T o, BIRBHFTOEDH»DO30007 5 v i e L EORSICMT S, DAL
W I B REFENOFE TR,

PAEE L85 DBENDERIL, B M E ABR ORI S L OFl S % LT
HXhn'”, BRITATS, ZUFEZEC BT 25| B0 x4k

10) DE VAUPLANE et BORNET, op. cit. (note 1), no 571.2%, courtier fhIZ ADFEFELHE, FE
HERRIEIRDLDEHFETHELOBERLED D, BEEC L GE-BBIZE > 2 L iis
WETHDB LY,

1D [FXToMZAR, HEDOETHS 2T+ bd, MBEELZ LSR5,

12) 753, DE VAUPLANE et BORNET, op. cit. (note 1), no 571, note 461.1%, 16844E7 H5 H¥
X0 8 HOH A reglement, 18HAERAD AT LEHEL 5 NE [v—Dv 27 4] BEREHOD
17204 8 A30H % X O'17244F 9 A2APEEHMELBEORE arét, 178449 A 5 HOHAI
réglement, 17854E 8 H 7 HETHBRILBORE arrét DWTHh LRI R LAELHREL T W5
s,

13) Un agent de change ou courtier ne peut, dans aucun cas et sous aucun prétexte, faire des
opérations de commerce ou de banque pour son compte.

14) 1 ne peut s'intéresser directemnt ni indirectement sous son nom, ou sous un nom interposé,
dans aucune entreprise commerciale.

15) 1l ne peut recevoir ni payer pour le compte de ses commettants.

16) Toute contravention aux dispositions enoncées dans les deux articles précédents, entraine la
peine de destitution, et une condamnation d’amende qui sera prononcée par le tribunal de
police correctionnelle, et qui ne peut étre au-dessus de trois mille francs, sans préjudice de
I'action des parties en dommages et intéréts.

. 17) DE VAUPLANE, article précité, note 25.7¢ 37l S 554044 1%, ﬁ&ﬁ?’ﬁ?ﬁk’)b TAWE GG

ShicBaiE, AOmMELZHREL T3,
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ALY mEH L 27 S, RIS 1 EER X O 2 IS FTE DX (12 18664F
7 B18H DA LB SEE [ DI AT OV TIIAEH E S h 5,

(6] BIOHM—FEH MAPEALFOBEELOBFERELELELLA
50, ETHL OHLIHERO AR L EREO—REFEAZEH LcbD &
E2W BRME AR, BRI ESE, HYAELSA TV S EFH
Ihiz,

REME596% (18045)%
W=BTNEA BIBAMUIA MATEUTBAR I~ X, ko ME/ m?%k b
BratI9BR, 22BNV EAATEA AZTER S A

BRAN, WHREAN ME=f

ZHE S, BH BET s 2 VHE =4

AEMEEHRE ~, HEBA VTR~ A &S 2 B =

BHE, B v T ERYAVEE S ME =,

(7] RESHOEE Loz, 19EFKI/e b, 18924 6 B 14H o i B Bt ¥

18) DE VAUPLANE, article précité, note 27 B BPEra= 18684 2 A 5 H(1868. 1. 387), 18854
6 A29H(D. 1886. 1. 25),

19) DE VAUPLANE, article précité, note 26. BBz ZE#R18764% 2 H 1 H (D. 1878. 1. 229), 18594
7 A13H(D.1859.1.402),

20) DE VAUPLANE, article précité, note 5. DE JUGLARD (Michel) et IPPOLITO (B.), Traité de
droit commercial, tome 7, Banque et Bourse, 3e éd., par MARTIN (L.), 1991, no 713.

21) DE VAUPLANE, article précité, note 6.1% VASSEUR (Michel), Droit des affaires, fasc. IV.
Polycopie, Les cours de droit 1987,/88, p. 465; MALAURIE (Philippe) et AYNES (Laurent),
Cour de droit civil, Contrats speciauz, Cujas, 1991, no 566. 5% T %, FEBE—MC O\ TH REIEE
ZRINIEL 5 THD,

22) P KBAFEERRE - BAAEERESE (7 HEERE (V) MERSE (3) (195648
I - AR 20—21H. UTFREFEXTH S,

Ne peuvent se rendre adjudicataires, sous peine de nullité, ni par eux-mémes, ni par
personnes interposées:

Les tuteurs, des biens de ceux dont ils ont la tutelle;

Les mendataires, des biens qu'ils sont chargés de vendre;

Les administrateurs, de ceux des communes ou des établissements publics confiés & leurs
soins;

Les officiers publics, des biens nationaux dont les ventes se font par leur ministére.
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B, BAME AR, BEROBKADD EHRL, Zha HIE R LT
@<, 20HHTIC A - T, ZHH L F o, BATEMR ducroire DRI RS R H T S &
LT, BRMMBEALZBBRIMEREL IS Lohic@#ALAEY, 2 L TREL
B15964 % IR & T 5 HRHBIE L W S BBIKEI N BICE S, 15965443, €
DHERTD15944% (HETHE T LB ZENTES] LOFHEESTS) OF
ShELTHEIRTWA R XIE, BBCERI NS SRWS, L
4. LACOUR & X Ui, 15965135 W R BT L HREW D &k ST
BNCTED, ARG - FERG IEEYOFTE TH DI L, AEVLEREN
FenE ) Lichis T, BIB—RC oV, BERL S 525, fhkil
S5&DHEHEINBRME AN - IZADLREZOHFINE LTHEBIND LK
th, RO X 5, REOFMIMENETLE L OBRTENIG | 2ETT
5 EEBF T Db TR,

[8] MHMBAASEH 0> mHRRBENEMBOLEBCONT, HEIKR
HACOWCTHKEFZE CCEEE, RRNPEADAERTHLEEZDIRS X
S tnotz, BERMHE AL, A% ¥ service publicZfTx B & UTHG | LDk

23) D. 1893. 1. 500.

24) BERBEHIBR19094E 7 H27H, D. 1910. 1. 345124 5 h 7 Léon LACOUR DEff7c & HEL TH
%,

25) DE VAUPLANE, article précité, note 10.1% BUISSON (F.) et SAINT-MARS (B.),
Juris—Classeur Banque et Crédit, fasc. 1565, nos 4 et 57, MALAURIE (Ph.) et AYNES(L.),
Cours de droit civil, Contrats speciauz, no 454. 23T %, PGHkiiss5 (18074F) £8 1 HOSTE
bz iE, MR EAOCHEZEL L OBEFRIEECI 51T TH D D BMOBFT OV TITED
PHRICEE b 72,

26) DE VAUPLANE, article précité, note 15.

27) ibid.

28) KB OBA R BT 5 ANOEIER, RENTERCIS30THY, EROHK S WT
X, BT.& O contrat avec soi-meme . FAlE LCTHERTH 5. (FBK) = D LOEBHIELD
WAL HEET 2, B, BHOIEFEEN TR LEHE T 20T ETHS] (DE VAUPLANE,
article précité, note 16 235| 3% BENABENT O&EE), HAc L 5 &, BRHOHHITHRRN T
F i s B AMVAUPLANE, article précité, note 17), BEDOEMNLREINE D TH-T
by BROLDTH-Th I\ EMEINBDE VAUPLANE, article précité, note 18), BFRD Nk
12X %0 TH5B (DE VAUPLANE, article précité, note 19),
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HE privilege de négociation N5 2 BN TWAHHDTHH, ZDOFEEYHFESh
72'B ¥ officier ministriel & LTI Y - BEEAREXAS L VW5D0TH
%)29)0

B ZibokE®E
— 192 DN L e bk F t—

(9] F hrsEBeRLENEEIETSC L3, B E ARG A% =
ZTHIELOTBELTH Tz, L L, BEREROBREINE R LIEL—MH
Bz b DHEER, BEMEORKNEMELCh 2R TR, BRSO3
FRCEEIND X5k, WO (BN R EET5FERE LTEA
THET Ve sy vEHBCEIhE X5 LT, 75 v AKIESHFE
AHEOHECEF T 5,

[10] HEORE MNEOEBM7 7 v ADRGIHED—ERE LT,
19724R. 7 7 2 H OIEBIMEIEE854 5 3L WIEE L, BAMFHEACZRLR

29) 19#t4E K2 5204 AE Iz 3813 5, DREYFUS (A.), Annales de droit commercial, 1898, p. 201
et s; WAHL (A.), S. 1898. 1. 497; S. 1903. 2. 45.36 X " LACOUR (L.), D. 1905. 1.65. ®F3E, DE
VAUPLANE, article précité, loc. cit; .DE VAUPLANE et BORNET, op. cit., no 5TL.ERRMHE A
ik, BEAEAE I ERLBBTh 2021, BEOHETTHRENELIh TV,
BAMEADETREREIEIZIST2ZE S D> + A4 9HDOF 4 edit & & W RE I hid, &I

[m—Dv AT &) HEELCEHO L2060 EEBMSRRE R, I S & ERAE L 810
HBEIRBCREATH Lo, TOWRMEIZ, 18164 4 H28HO V1 18k E 4B E M FE
EINTEREEE S TURIINEDHERESL F T, AEOIDTH s H,

30) @ALTARILEUBO T BRI DAL LT - MEEROMEER > tbh b,
MROBEELZSMOF LB B TEO2RIE, NER, FOBEEOEIRE > THRH
contrepartie B3 %1572 5 £ & T, MiPOWMBIEEED, HHLERELT I L5 EELRE L IR
UCT\Ww5, | RIPERT (George) et ROBLOT (René) par GERMAIN (Michel) e¢ DELEBEQUE
(Philippe), Traite de droit commercial, tome 2, 16 &d., 1999, no 1885-1. A5 | EZH DOIEE
i3, BXE|FF L3 84#4 valeurs cotées en bourse DML ¥ EH{L L. TH DO WE M liquidité de
marché & fli#& TR D 8 continuité des cotation # {35 Z L& HIGET5, MxiE, A—D
Y4 seance DIRFIC, BHHELDILHENKEFRMAOMGE LI > TWB L&, BLTHFSMERTH
EHATHZ LT, HBO FERFBRLooZhe il U CIREROBRE LTS LR TE
%, J BIENVENU-PERROT (Annick), Juris-Classeur Commercial, Fasc. 310, Marché des
capitaux. Instruments financiers, services d’invessetissement, entreprise d'invesetissement,

autorité de tutelle, septembre 1998, no 109.
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GBI LCENEZH T DL Lic, RVWTISHERARADTF 7 Vit k »
THDHH19854 7 A LLE OBEL, B X BIHOFE L EL D AN LT
LEMEHAMBANRILITESLLDE L, ZOBBOHEETCIX, [HE%
83 % B ¥ contrepartie “en avance sur le marché” | [BAZ % oE 4
% H#9HLE [2£3% contreparite“en avence sur le client” ] & 2MEE iz, &
Fon Tole THEEE] #ROTEDEOZ LD LT, £ZTELIC,
19874F 6 H1TH Ok, MEES| & LT B8] fIEALRT CENIE 2 H
HEL LS LD,

1988F 1 A22H DA L v, XM EAOMMIZZDOF ¥ [FEHFEH
sociétés de bourse | B Xz Shieds, Zhd FENEE 252 &
BIHFEnL (RS 145 251%), CD1988FE DMWY L - T MBI ik st
854 3T|ATEMNFELIh: BIFL T 1 H2EHIZOHK, FEEMLL.
131— T4 &l ions, 20015 1 H1I6HDEREEY S - THRIEIRID),

(1] BMBELORELZOROEHIRE 2 TANWRG 2T HrER

31) RIPERT et ROBLOT par GERMAIN et DELEBEQUE, op. cit., no 1885-1.

32) FEHEHLOMIIZSHMEDTRILICEET 519964 2 A IAHDHBEBIC X o TED DR HE Y —
A fE#5 %¥ % préstataires de service d'investissement @ 5 B D [ & H ¥ F entreprises
d’investissement ] &5 BT TV —ICEERHT LI T,

33) MEHFERSIATICRET 3 19884E | 2280 D%E#88—T708
F1% (1996F 2 B4R DEEIB—1095 1 X > THE 1 HE SHEHEAEREA, 19965 T7TH 2 B0E
BI6—597TBIC X » TARLLHEIL) Les sociétés de bourse, les établissements de crédit
habilités a cet effet ainsi que toute personne morale également habilitée 4 cet effet dont le
siége se trouve dans un des Etats parties 2 I'accord sur I'Espace économique européen sont
seuls chargés de la négociation des valeurs mobiliéres sur une bourse de valeurs. DFF 44k, EF
HF5 e lo T WML AT 5ERBE, o0, EHIG 2R THEEREET 5T RTOBAR
LT, ZOXEIBMNEFEBENHECHT 2 SO0HRM, EFWE IR 5 BMESRTS %
fEEBh B,

Les sociétés de bourse peuvent se porter contrepartie, négocier des contrats 4 terme et des
options portant sur les valeurs mobiliéres et gérer des portefeuilles. Elles peuvent aussi exercer
les activités prévues a l'article 99 de la loi no84-46 du 24 janvier 1984 relative a I' activité et
au contrdle des établissements de crédit dans les conditionms définies par celle-ci. @ZE %&£ #
X, BREG], BMEEREY - 4 7Y 2 VIGIREOMIKS, R-t7 2 UATHE, ETHIERT
&%, EHF2R, SRBROER R X BB I T 5198445 | H24H DHEA84— 465 58995 FT
EDEBY, AEOEDDEEDOL LT, Th52LbTES,

(@OH@HEE]
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FOMESDOHEEITER S hic, K TI996ESENA R bEoFIEE X - T,
1988 FEDERE S FEIE Ihicicd, BfE, BHEG I 2 EBMCESRT S iHERE
X O DRI O BRI ST TBEB LB TH 5 CBVHAI (8
WCMF#EAI, LI AMFHANE LTl &#inihs) Al ZhicEg X7
BRBEDZ LI -k, BEFEZ, BEEMEC L ATEAS %531T 5T

34) DE VAUPLANE et BORNET, op. cit., no570.1 X uiE, MESBEMRL321— 14 Tc)] &%
Ty —CRAEBO—DE  LTED LA [HEDEE T4 5 B 5| négociation pour compte
propre| XM T2HLDTHD L5,

¥, BEIORBECECTRKD L SERER T 5,

A—-0F 7 X b=NJEHFEHREIF. X—73 =Tz, ¥F4 7HELTEXTICHAT DABRR
(EURONEXT Régles sur marché de la Bourse de Paris, du Nouveau marché, du MATIF et du
MONEP)

FA402% N DA BLVBPEEl OA~1H 1 Lz, A—HBcRT 3. A—0oHBEEmEOF
FTD, RAFRO_FEDEEOEIZ L5, A—BORA—HEFCET 5, BRSO TE

5,

@A~A1 A A, 430558 X OHA4034 D HER Lic v, ERETEHE Camet d'Ordre
Central A CZ e EfTTHZ LN TES,

QFEPEBEFIMT B\ TL, A4 v 412, BELRERNBIESRC OV TOR, BECE ORA
KRG HEAD_OORKMEEOMICE £ h 5l €. REBLRAOHA KV TOLBD LA
BHHIAE LT, BXBEI/MEPECEEBEREREYBERT AW ICoWTiL, ThbDRKAMER
WELWMIE T, ZhExafELT5,

@BEWEG &3, EEHFTHEMEO—B TRV T, HRMOCEEO—ACA- TR [TAZ L%
Wy AL A LR CBEHOS ETEGFIhD 0% WS,

4402 Applications et operations de contrepartie

Une Application consiste en la production et 'exécution simultanées au méme cours par un
seul Membre de deux ordres client de sens opposés pour la méme quantité d’un titre donné.

Les Applications peuvent étre effectuées en dehors du Carnet d’'Ordres Central
conformément aux dispositions des articles 4305 et 4403

Dans le Carnet d’Ordre Central, les Applications sont réalisables uniquement pour les titres
négociés en continu, a un prix strictement compris entre les deux meilleures limites acheteur
et vendeur du moment, ou, par dérogation au principe de priorité temporelle, 4 un prix égal a
l'une de ces deux limites si I'opération excéde la quantité affichée dans le carnet central a
ladite limite.

Une opération de contrepartie consiste pour un Membre des Marchés de Titres & traiter
volontairement face a4 l'un de ses Clients et s'effectue dans les mémes conditions qu’'une
Application.

DE VAUPLANE et BORNET, op. cit.,, nob75.1z X ¥, HWEBGIOEHEK Tz~ X7 A+ =
RV L > THEFEND, 2—Rrx 27 A =) DBREROFINRDLHEEHE, YESMTFEN
B D ¥ RBADT X I\ TEM L7 WEBEE L { BEX & BEX L OEROTHEHIIF
L, BEETRELEL TS L5 EEIE, BMIZZEIL3h 5, contrepartie de bloc DFH % Bk
&, BRORHBONRCEWTETIh, BAC IV A DML - TETEN D, BMEEXET
BEBI2—nx 7 A ="V EHLTENEZT - EEBAL, 2—mX I A =0 EHED
AR M5 | & TR BAR T 5,



AEBSHT X B BN A IRG | DIERIMEE (SRR 157

BHDH D, FOFERRINZOCTIEER LTS, L ZAT, HFEF—EA
BHigdEE LR L ORWBRIE, EEOHTETHHREMIN8ES/HE A E NS
ETHIE KRE L TAEWBBIRBEOHEYRH LT AT LEDbL DI
Ve B ofERBRHT A1),

I BEfR5OFERIME

[12] Bh7BHELREHDEH BREGIX. ZEERA BE OmMbIs
WE Ffrbh b, [fRiic] & D (contrepartie occulte) TH 5 & F1idBE X
hw, FOREBEETIT bR T W5 (contrepartie consentie) 7x HIXEEET
H50P L FAERR LT 5", PETELR, BEHOHFHEOHEY
AT Lic ZOK IR BRI LoD, HEHENBLIORATEEKRT 2 REOH
# contreparite & W AH % X OB & B35 31 A A application 4V &
YRR L5,

35) HHKEG|DMERER, #HHH Y VX ——T ) ~REEBLERONDE VST 4 VI T4 T
DEZ T HThiE, BESBE#R Code monétaire et financier L. 533-4 338 5 & fTEH %A
(Régles de bonne conduite) DMFHE (BEFIE R L OHHOTLEDO DD, FET (15) »
DOHE - BR - BEEE O Lk (28) EBOXKT. FlEHKOER (6%5) ——International
Conduct of business principles (Public Document no. 8), IOSCO Technical Committee, July
1990.0 & 5 e EHERORE L 2 b DLELON I S) BHEAIAVWZ LS,

36) s <H %, DE VAUPLANE, article précité, note 68. & 1X., AUBRY et RAU, Cours de
droit civil francais, tome 6, 7 éd., par PONSARD (A.) et DEJEAN DE LA BATIE (N.), § 413,
no 179, p. 257.® &% PLANIOL et RIPERT par SAVATIER, GOUILLUARD, MAZEAUD par
DE JUGLART, MARTY et RAYNAUD, WEILL et TERRE /s E O REDZH 2T 5,

37) PETEL (Philippe), Les obligations du mandataire, 1988, no 207.

38) foi2 Lk, BEAUDRY-LACANTINERIE et WAHL (Alebrt), Traité théorique et pratique
de droit civil, tome 24, 3 éd., no 618, p. 323; S. 1898. 1. 497; WAHL (Alebrt) note sours S.
1903. 1. 209; MOREL (René), Le commissionnaire contrepartiste, th. Lille, p. 301. cités par
PETEL, op. cit., no 208, notes 66-67.

39) DE VAUPLANE, article précité, note 69.
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A Bhikaf

[13] $FEDOEH—TEAESH#YE B contrepartie K IT itk sk 5 = &
w#EEL>o3, PETEL . [HC & DE# contrat avec soi-méme | %25 |
THEOREDOFAELRILE LT TAH) AARTETHS EE LD TETt
WY, REWK X 5EREG 0BG, Zo0BROMENL, HEDKD

CHATHIHBEREAADLDETATHAREENA—AC I DRIKFCEHR I N
B, 5. BUREROBEREOEHLEHEINS, Bl LTIhBHZHTHA
5%, PETEL i3, ZOH—DBERBERRTHTAN, REECESVTTH
h, TR OOWMEBIRICES L, 22D, ZOBRERSZ>OMERFRIC
HEBREXDL0THBUL, D EDDEWTHS LT LD,

40) 34 # A application i, [ UAMEERICOWT, R UAB T, »5EELIEER I OMioFRE
TeHBEEDOHUI LT TR FTRACE 2 bR BRI OWT, A UHAAMBCB Tl ¥5(E
BORNELZHETH- T, HFEFRERENCHNZEF THHANL R, BHHE
compte maison] /5B Z & A7s s, DE VAUPLANE, article précité, note 27 bis.7 $ v AT
L0 TIL, FORTHEE, BLUVGEBLZT T, 1890F108 7T HDF 7 V4345 351
(CAC HAIZE16944 1 BTRE) T [A—DMRPBEAOZHLFREZDOHEROAL H 1 DK
HIZ L HRITIL, [ABRLEET Chambre syndicale DEBDOH LTI hE{T5] LHEELT W, 7t
BEHERDHBFITE, TR—/ HEAFEEEERT /TBIEFTAL] & CKHBE3B -5 - TR
#8W5EIIE) Lah, BEIMORA—LELI A - THEPRROBELRA UL THRLE L,
YHORXAEBHBC L 5R—HRE D - T, ARCIREIFTORBCEF T 5] (KEfE—
BB [EERIE T RBIT 5V 05 A1 A4 20T BHEERAE (19614F) 2H), WA T5C
Edigniod, BABREIh: MREPRAL WX T5 &5 GaBEE 523, OB
B4 Ui,

41) PETEL, op. cit., no 209. notes 70-73. %312, [ZEZERBEFSL, HREHI M EHE &L D THR
ETREZ L BFIRMECH LT, BEENZLECH/F L TR EFELEOFIRCH > M
WA+ Li1zBhbhic ] (RODIERE (Rend)), [FBIZHS BRI L 5B HRET B
TERZDD ZIVBELESH D, WECTHLE LML T, EEEZOFRYEYLZ Lities
51 (RIPERT et ROBLOT), [&FEZDOFIENBCOFIRCKNTH B & 5 RIS B4
Tk, BERFEELBREC T500 Lhdfo, T, el L3 RTEOFIFZ, MBS
SN HBRIZEB I SEAICIZFE Uiz & O3] (DERRIDA (F)& LT &, ¥ Hf]
b, [ZOXSBRFEOHBRBILZOFBFCIVIHTHSOFRC I VEBL TV 5 ZEHK
BT, RWERIGFERTH D] (v X EERBHIP19594 1 A 6 H, D. 1959. 273) &35,

42) RIEHEE15965%, B R TEBTAMEOHBA F it A2 B EACEILT 5 REENE4WSB0%L, &
R E DL T OMB L ERL OBE AT 519664 7 B 24H OEEH3954% (B
L. 237-T4) %,

.43) PETEL, op. cit., no 210.
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¥, HOTORETEMEILOBRME U TREREIS065 5 ERT 59,
[, BRI X DA ONZEEZC I H5EZELT50, HHX
A&H BT TR { fEFE7EH ventes amiables WA L7, FE ((REHK
25) MO\ Bl entremise K THAIN D LHRLED, Z ok,
PETEL{XLACOUR & & Hiz, ££15965:1%, BFEIC DWW TOHRETH - T, K
CEEHUNAOBHCHE LIRS L LTh, BEYTRECEONERETHS L
DIFHEDD, LT, BEEENEELTHB0E, [Bhic] BRTH-T
B0 TRTTIZRL, BIEIhTWBERR R IRTEHOR IR, EHT
BBHEWHD B HEOBL LT AT, ZLED [Bhic) BNTA
it EFEOBBEROFROBIE S L RSBLERTH L5,

44) PETEL, op. cit,, no 211, note 74. STARCK, ROLAND et BOYER, WEILL et TERRE 7z &%
2P, AETHDLETD, [O0Ld?d, BUTHHORZSOBEOKEAL L - THRINEDT
EAEVERITRACHEE > T B G THE, ORI, REDA D =X AnbREEL TS,
REDA D =X 213, BB LA TERTADBY O ordonnancement % EE T 5KR% b 7o
LLTwBDEnL, BIRMiLixw, TADEGOERKE, FHEIWLEFORBEDERK L
12, BEORAITIE, A—ADRZRETHL0THH LA, REZ, ThOZO0BELHEET
5LDEDTH%B], PETEL, po. cit,, no 211, note 75.Z Z T 1 STORCK (Michel)D 4 % 251 F
%, TLUT, WEFIHE0OHEINE, Ho THDE OBNWIFA L LTTRTH DB DT ELR T
LT ERD,

45) F L TR, FEHEHIC L5 HHDS BRBTRA(BROBATITbAS 25, CORTOH
HRRREFATRIWTHA S,

46) PETEL, op. cit., no 212. .

47) PETEL, op. cit.,, no 212, note 77. BB B HIP19034E 10 28 B iz 2>, HRBERE Atk
198042104 2 H, BC. L no 241, p. 194.-% Y #3RBeI 19644E11 5 120, D. 1965. 415. 7% &, AE,
MALAURIE, Rép. civ., Dalloz, “vente”, no 98; TEYSSIE, Juris-Classeur Civil, art. 1594-1597,
no Tl.7ig &,

48) PETEL, op. cit., no 212, note T6.BRERHF#HI¥19834 4 H13H, BC. L no 119; RTDCom
84. 721, obs. HEMARD et BOULOC. A—% iz > &4 4 L 7 v RERHIFHIZ 19804 1 A 8 H,
D. 1980. 176. note GUYON; G. P. 1980. 1. 331; RDS 1980. 142.

49) PETEL, op. cit., no 212, note 78. LACOUR, D. 1905. 1. 65., BBBaE 5HI319044F 3 A 28H
DI,

50) PETEL, op. cit., no 213.

51) PETEL, op. cit., no 213, note 79. BB B A4 1903410 5 28 H fii, note 80. BB B AH
19204 4 H15H M, %8 & L T PETEL, op. cit, no 213, note 81. i, STARCK,
ALEXENDRE, BOULOC, BENABENT ##iJ 5%,
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(4] FEBRBCGHSE FH(doD THhhiE., ThXRAB ORI (vice de
consentement) 3 hH, B LEBRETA LIS, TOHEI, FHAFEHO X
BERSTWDHDOD, B, BYWLBEEZEOR—ML2HEITATEE LW

5% FREZIFEENRRG (DHFHNZEETHD Z L embi, BER
TR DL 5 T Ie DT X D B M THREATE L THA S ERFTH Lk,
FHERBATE S, LW,

PETEL@#LHIF 5, ZIH X, BRETeB 5 & T5 L&, HOEAVEE
L DIIFREER I D T L2 - T B, BEEGRERC, RKREHOHEFE
FRUEEAETHE I EEH - T B, YEHRIEHYUFEOR M DOW
THRI—D2# - Tikigvs, 5T, BEEROBE L > TAENYHET ST
L TERND,

[15] ZHOBECETIHELSD ANERRELACLORBEOHET
s, BEBHE T, FIREFRIELE LTV, BRfTAEZ L. BEE
BEIL, Bieh, BEETHS. L. ZHULEEOR—McTIZRL .,
Lo E nature KB L CE ik, BEZERZERPEHE L5 2H D
B, BRI EFEL TN D LB NDTHET, LIAT,
TOMHTIE, BRMTebh s ERENGEIC [£8] 7530LHHMLT
Bh, BB, BELIHNO, BECHBTAENE LTOHEELEAELT

52) PETEL, op. cit., no 213, note 82. #f&BE19544E12H22H o < [FFIC O\ CHUBZ I LR
BLDHIRBNEFHL: FECHT 5HEGTHECSOR— 2Bl L cFRCET ),

53) PETEL, op. cit., no 215.

5) TRICLTHI I TRIELOINETALE, ME3T0n, FERWAGKTHL DR, BH
RIRERRCER AT e E 5 22 BETH Z Lie 52, BRRD 5 E TOMI, R EF
LRV (ZhEFELTWREVWSOTHNIEMERCRETREIOTHH 52, HERK
o TV BDRBARWEDOEHOBIT L LTOREXEITTAE VI LR, £5T5E, H
W X Bt BR T HAACHRERBB Lisw EThiER Y 520, ThIZRA L TENIERIE B
T ARBEROBEDOMBELEERBOBBE D THA >0 ?

55) PETEL, op. cit., no 215, note 83.

56) PETEL, op. cit.,, no 216, note 84.B7ECEEF#B19034E108 28 H %,

57) PETEL, op. cit., no 216, note 85.i% BOULOC, BENABENT D&% %5 %,

58) PETEL, op. cit., no 216, note 86.5 R BpAE S IR 19794 1 H29H,
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Wh, 575 ERNOBRECET K - SERIBEATELWT LS D
Tl ign s,

[16] RHFBTS (PETELE) REhiBE (BEEOC L 0 4E Uk
BORET <k, THEER, BEEEZTEBYAS G TR, &
DEANEBCAET 2M0BBLA>. B, ZEEOFIFCKLECK
HRe i 2185 BROR E 5 AT, H%%%fééﬁ%%%k@ﬁ?éﬁ
HOEIRBITTH S,

PETEL & T hiE, ZOBmEEHERKEE LTHET S, RAFERROA
BFERL, BRORYBCHRLELED LTWERWETEEZ, B2 FHL TR
W BRI X DA UDFIEHKBERIE, REEECE - TRHFATERVEREY R
EXED, BEEZECRIO LS REREEIZT 2By —c i nn?,
FHEEZEPEURINC F DTN AR LTV B2 dvh 5T BEEE 217785
B, ZFEERIELE O RICED L7 meéconnait ses instructions & & 12
2%, COBMOEBRERIZMEDRFELELAELHIET TR, 25K
TEITINIERITADRHRESD S, 20z LIZRERI998E i

59) PETEL, op. cit., no 218.

60) PETEL, op. cit., no 218, note 88.LACOUR, D. 1899. 2. 297. PETEL i27ck b [Z Th b
nullité 28 | EF o TWBH, 225 nullité 213, BECXTHERTOFEDRELX EE
TEI, &), BERBEOMERBECBST ARAGDORIME TH WS NEREEHRL V50D
Th-T, TRk [EX O LT,

61) PETEL, op. cit., no 218, note 89.

62) PETEL, op. cit., no 218, note 90. contr. MOREL, th. précité, p. 270; WAHL, Traité précité,
tome 24, no 618.

63) PETEL, op. cit., no 218, note 91.BERD & B0 TRABOKI] 23 THDTHAH5,

64) #1998% (18044%)

Le mandant est tenu d’exécuter les engagements contractés par le mandataire,
conformément au pouvoir qui lui a été donné.

Il n'est tenu de ce qui a pu étre fait au deld, qu'autant qu’il 'a ratifié expressément ou
tacitement.

FHEANZLEPWR LS VA VER=f e 72N> 2 VBB TBITANV = F TEA

FEE AW BES THR=MT~, ZIURXABRR=BR Y2V BE=RT/ 3, K/ H=
f£EX

W KB FERRE - RN REAEE (18) MEERE (V) MEREE (4) (19565584
R - BERD 9TED.
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ENTWBLIATHD, BfEsraHyimpératif (NE ELOWELEHE CTH S
L) T, APWEFEAE[E LI intuitus personae iy GEMERGE | D MEE
ThE2PERERETHLD) TV 4 LT, BRAEEOZHHE
BAHRCEERTHRE (220 X 5 CHMRINE LB ThiiEts
THD, PIROHHLBROFHELTETHH®,

7] NAAAOF| FBROBEWERL Y, [ZERE) 1, k&2 BEED
THOBIHIE I NI DTH ol LTI LETH A EN—RIEFEI R
TWB WS, ZOBMOE—L, A4 HA 2, 1890100 7 HOF 7 V543
SIS THEINEBINTWED oL, -1, ADELEOETEE|
EELRLREFOMBIIL, EEDOANFIZREFELLVWEEL DR TE
D, WAL LT2EENEDAN, 1 A OB/ EZY Lisuhd
THHT, FEHL, CAOERFEZD 5 b—H OFRED HAMESE S b RF
WER LT BHEGE, ZMEEOBREZEBERYEH E LIETORER R
b, TOHEERE, —BCAA DA ORI ERBD TS, ORI,
B & S BB B A DAEREIh TV 5 RETH B,

[18]1 ZDi#t¥ (PETELE) PETEL DL 2 SOBEMTEHHT 5,
B—=DF 7 VBB TORAL 3BT H5HET, EE—BTEETE
V, WREIRTESnd 2 MaEZdihbEEE 52 bh, #HAHR I, RS
L HBNREI TR TWD (4D, A1 2 BEENKHAT I hicZ
D XS I BRI ENGAETH— 5T, WHREA NI L Ih T BBE
SEET S, W2, 19726 A9 HDOT 7 VA4 T, fEL, FIEHN

65) PETEL, op. cit., no 219.

66) PETEL, op. cit., no 219, note 92.

67) PETEL, op. cit., no 219, note 93.i% ESCARRA et RAULT, RIPERT et ROBLOT, CAS,
BOUT et FERRIER, BOULOC, BENABENT O£ %2 %,

68) PETEL, op. cit., no 220.
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[Article 3-3-5 (#£ 1 THEHK)

Le prestataire habilité informe le client des caracteristiques des instruments financiers dont la
négociation est envisagée, des opérations susceptibles d’étre traitées et des risques particuliers
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L'information fournie est adaptée en fonction de I'évaluation de la compétence professionnelle
du client et prend en compte le fait qu'il est ou non l'une des personnes mentionnées au
troisiéme alinéa de l'article 2-4-12 ou un investisseur qualifie au sens de la réglementation en
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Le prestataire habilité informe le client lorsque, dans la mesure ou la réglementation en
vigueur 'y autorise, il s'est porté contrepartie d'un ordre de ce client emis sur un instrument
financier admis aux négociations sur un marché réglementé. QW EL L, BAOEBE R L 0H
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